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Introduction générale 
Le champ couvert par la théorie des marchés 

 

Partie 1. L’efficience informationnelle des marchés financiers 
Une brève histoire de quelques crises financières 

L’efficience informationnelle 
 

Chapitre 1.  Information et efficience 
1. La valeur fondamentale d’un actif 

1.1. Le modèle d’actualisation des dividendes sous l’hypothèse de neutralité au risque 

1.2. Le cas général 

2. Définition générale de l’efficience informationnelle 

3. Les trois formes de l’efficience informationnelle 
 

Chapitre 2.  Les marchés financiers sont-ils efficients ? 
1. Les tests des trois formes de l’efficience informationnelle 

1.1. La forme faible et les tests de prévisibilité des rentabilités 

1.2. La forme semi-forte et les tests d’études événementielles 

1.3. La forme forte et les tests sur l’information privée 

2. Anomalies sur les marchés financiers 

2.1. Le paradoxe de Grossman et Stiglitz (1980) 

2.2. Les différents « effets ». 

3. La volatilité excessive des cours 
 

Chapitre 3.  Bulles, mimétisme, et manies 
1. Les bulles rationnelles 

2. Bulles irrationnelles et phénomènes de modes et manies (fads) 

3. Le mimétisme 

4. Vers d’autres approches de l’efficience 
 

Chapitre 4.  L’absence d’opportunité d’arbitrage 
1. L’équation d’évaluation canonique 

2. L’existence d’un facteur d’actualisation stochastique 

3. L’évaluation risque-neutre 

 

Partie 2. Efficience opérationnelle et microstructure des marchés financiers 
Il n’existe pas de commissaire-priseur walrasien sur les marchés financiers 
 

Chapitre 5.  L’organisation des marchés financiers 
1. Marché de fixing/marché continu 

2. Marché gouverné par les prix/ Marché gouverné par les ordres 



 

3. Marché centralisé/ Marché fragmenté 

4. Autres caractéristiques des marchés financiers 

5. Une comparaison des différentes structures de marché 

5.1. La liquidité 

5.2. Comparaison des marchés continus et des marchés de fixing 

5.3. Comparaison des marchés gouvernés par les ordres et des marchés gouvernés par les prix 

5.4. Comparaison des marchés centralisés et des marchés fragmentés 
 

Chapitre 6.  La liquidité 
1. Les différentes dimensions du concept de liquidité 

1.1. Le délai requis pour négocier 

1.2. La largeur ou l’étroitesse du marché 

1.3. La profondeur du marché 

1.4. La résistance ou l’élasticité du marché 

1.5. Le prix de la liquidité 

2. L’échelon de cotation ou variation minimale du prix (tick) 

3. La fixation de limites aux variations de prix 
 

Chapitre 7.  La microstructure de quelques grandes places financières 
1. Le NASDAQ (National Association of Securities Dealers Automated Quotation) 

2. Le NYSE (New York Stock Exchange) 

3. La bourse de Londres 
 

Conclusion générale 
L’universalité du  concept d’efficience dans tous les domaines de la théorie des marchés. 
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